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Reportes Previos al 4T24

e Favorable temporada de reportes al 4T24, con crecimientos en Ventas y en el Ebitda (sera
clave el efecto cambiario). Posterior a los reportes estaremos revisando nuestra visiéon 2025.
Estimamos un crecimiento en Ventas y Ebitda de 9.1% y 14.5% respectivamente.

Las Ganadoras: Pe&oles, Vesta, Gmexico, Lab y Gruma (algunas por el efecto cambiario).

Reportes al 4T24: Crecimiento en Ventas y Ebitda de 10.2% y 20.5% respectivamente

Una vez concluido el 4T24, las empresas que cotizan en Bolsa tendran para reportar sus resultados
financieros hasta el proximo 28 de febrero. Para las empresas de la muestra del S&P’s/BMV/IPyC
estimamos un crecimiento en Ventas, Ebitda y Utilidad Neta de 10.2%, 20.5% y 77.2% respectivamente.
La mediana de crecimiento para nuestra muestra de mds de 40 emisoras, a nivel de Ventas, Ebitda y
Resultado Neto es de 9.5%, 14.6% y 8.8% respectivamente.

Inflacién, Elevadas Tasas y la Depreciacion del Peso Seran Factores Claves del 4T24

En este 4T24 los resultados (ingresos) podrian resultar mas alentadores, sin embargo, algunas
empresas todavia podrian reflejar presiones operativas, al observar, por un lado, un incremento en
Costos, y por otro lado, una disminucién en el poder adquisitivo del consumidor, al tiempo que las
elevadas tasas podrian implicar retos en los Costos Financieros. Esperamos una mayor eficiencia en
algunas empresas (principalmente a nivel de Gastos), en términos operativos, estimamos que el
Margen Ebitda para las empresas del IPyC se ubique en 21.6%, superior al observado en el 4723 de
19.8% (+180pbs). Otro aspecto que tendra un impacto positivo/negativo en las emisoras sera la
depreciacion del peso respecto al ddlar (22.7% vs 4T23). En cuanto al Resultado Neto, esperamos un
incremento de 77.2%, con un Margen Neto de 7.8% ligeramente superior al observado en 2023.

Las Ganadoras: Pe&oles, Vesta, Gmexico, Lab y Gruma (algunas por el efecto cambiario)

Dentro de la muestra de las empresas que componen el IPyC, resaltan como los mejores reportes
estimados a nivel de Ebitda: Pe&oles, Vesta, Gmexico, Lab y Gruma, reflejando todavia un proceso de
recuperacion, pero con un mejor consumo interno y externo (es importante considerar el efecto del
tipo de cambio, puntualmente en empresas que reportan originalmente en ddlares). Los reportes
mas débiles los esperamos en Alfa, Orbia y Tlevisa.

iAtencion al Crecimiento en Ebitda!

En este reporte presentamos los resultados esperados para las empresas del S&P’s BMV IPyC (pero
también de una muestra mas amplia). Es importante atender al crecimiento que presenten las
empresas principalmente a nivel de Ebitda, pues un mayor crecimiento mejora las valuaciones de las
empresas (en su Multiplo FV/Ebitda, el mas visto por los inversionistas) y aumenta el potencial de
rendimiento por Precios Objetivo. Emisoras con crecimientos mayores a lo esperado (+5% vs estimado),
tendran un efecto inmediato positivo en el precio de la accién, pero emisoras con crecimientos abajo
de lo esperado (-5% vs. estimado), podrian tener un efecto inmediato negativo en su cotizacién.
Posterior a los resultados estaremos revisando nuestra vision del mercado para este aiio.
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Fuente: Monex con informacidn de Bloomberg y BMV.

Reporte
Bursatil

4 de febrero de 2025

Elaborado por:
Janneth Quiroz Zamora
J. Roberto Solano

[ ) @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx @monexanalisis



Reporte

Analisis Econodmico, Cambiario y Bursatil Bursatil

MONEX

Industriales Comerciales y Servicios

Ventas Ebitda Utilidad Neta Mg Ebitda Mg Neto
T 0 REERE a3 magelg AL A8 ngerg TRAED AT merg TR AT maerg ams amagely
de Est.  Reporte vs 4723 4T24e vs 4723 4T24e vs 4723 4T24e
AC C  11-feb-25 49,986 56,450 12.9% 10,546 12,200 15.7% 4,544 4,930 9.6% 211%  216%  9.1% 8.8%
ALFA C 18-feb-25 68,440 61,015 -10.8% - 4436 5,941 N.C. - 11,282 3,472 N.C. N.C. 9.7% N.C. 5.7%
ALSEA C  26-feb-25* 20,147 21,450 6.5% 4,506 4,790 6.3% 1,404 560  -60.1% 22.4% 22.3%  7.0% 2.6%
AMX C  11feb-25 200,713 228,871 14.0% 78,267 90,286 15.4% 18062 22,093  22.3% 39.0%  394%  9.0% 9.7%
ASUR C  26-feb-25* 6,877 7,054 2.6% 4,171 4,910 17.7% 2,537 3,198 26.0% 60.7% 69.6% 36.9%  45.3%
BIMBO C  27-feb-25 101,883 107,980 6.0% 13,415 14,640 9.1% 3,260 3,520 8.0% 132%  136% 32% 3.3%
BOLSA C 11-feb-25 1,018 1,095 7.5% 594 639 7.6% 408 429 5.1% 58.3% 584% 40.1%  39.2%
CEMEX C  06-feb-25 72,905 78,528 7.7% 10,384 13,702 32.0% - 7,577 3,308 N.C. 142%  174%  N.C. 4.2%
CHDRAUI  C  20-feb-25* 69,760 77,543 11.2% 6,380 6,868 7.6% 2,412 2,365 -19% 9.1% 89%  3.5% 3.1%
CUERVO C  21-feb-25* 13,164 14,035 6.6% 2,436 2,999 23.1% 1,962 1,705 -13.1% 18.5% 214%  149%  12.1%
FEMSA C  24-feb-25* 189,825 205,670 8.3% 24,427 28,452 16.5% 3,267 6,450  97.4% 129%  138%  17% 3.1%
GAP C  26-feb-25* 6,108 6,925 13.4% 4,142 4,603 11.1% 2,225 2,270 2.0% 67.8% 66.5% 36.4%  32.8%
£ GCARSO C  27-ene-25 55,434 59,076 6.6% -1.5% 8,614 9,291 7.9% -2.3% 3,378 4,295 27.1% -7.5%  15.5% 157%  6.1% 7.3%
A GCC C  28ene-25 5,769 6,983 21.1% 1.0% 1,952 2,458 25.9% 0.6% 1,275 1627  27.6% 80% 338% 352% 21% 233%
GMEXICO C  04-feb-25* 58,803 82,175 39.7% 27,045 41,827 54.7% 13,013 18,883 45.1% 46.0% 50.9% 22.1%  23.0%
GRUMA C  19feb-25 28,179 35,828 27.1% 4,636 5,843 26.0% 2,076 2,489  19.9% 165%  163%  7.4% 6.9%
A KIMBER C  23-ene-25 13,371 13,771 3.0% -0.1% 3,710 3,502 -5.6% 0.4% 1,930 1,792 -1.2% 09% 27.7% 254% 14.4%  13.0%
KOF C  21-feb-25* 66,078 73,650 11.5% 13,053 15,101 15.7% 5,392 6,030 11.8% 19.8% 205%  8.2% 8.2%
LAB C  19-feb-25* 3,525 4,532 28.6% 745 1,140 53.1% - 115 620 N.C. 21.1% 25.2% N.C.  13.7%
LACOMER C  21-feb-25* 10,396 11,548 11.1% 845 1,229 45.5% 403 732 81.8% 8.1% 106%  3.9% 6.3%
LIVEPOL C  27-feb-25 69,133 76,230 10.3% 14,114 15,310 8.5% 8,675 9,033 4.1% 204%  201% 125%  11.9%
MEGA C  20-feb-25 7,854 8,484 8.0% 3,483 3,668 5.3% 648 712 9.9% M3%  832% 82% 8.4%
OMA C  21-feb-25* 2,905 3,055 5.2% 2,161 2,338 8.2% 1,252 1,323 5.7% 74.4% 76.5% 43.1%  43.3%
ORBIA C  20feb-25* 30,446 38,400 26.1% 11,340 5210  -54.1% - 122 149 N.C. 37.2%  136%  N.C 0.4%
PE&OLES C  27-feb-25 25,741 27,102 5.3% 4,720 11,450 142.6% 1,851 3,453 86.6% 18.3% 022% 12% 12.7%
PINFRA C  14-feb-25* 4,218 4,720 11.9% 2,960 3,107 5.0% 2,088 1,944  -6.9% 702%  658% 495%  41.2%
TLEVISA C  20-feb-25* 18,412 17,520 -4.8% 5,889 5,281 -10.3% - 8,662 149 N.C. 32.0% 30.1% N.C. 0.9%
VESTA C 18-feb-25 961 1,351 40.5% 720 1,122 55.8% 1,956 653  -66.6% 74.9% 83.1% 203.5%  48.4%
WALMEX ~ C  13-feb-25 253,658 273,200 7.7% 26,706 28,560 6.9% 149% 16,101 7.8% 105%  105%  5.9% 5.9%
ALPEK C  20-feb-25* 29,887 35,215 17.8% - 8718 3,285 N.C. - 10,938 610 N.C. N.C. 9.3% N.C. 1.7%
ARA C  18-feb-25* 1,509 1,397 -7.4% 167 167 0.0% 138 138 0.0% 11.0% 11.9%  9.1% 9.9%
AUTLAN C  23oct-24 1,328 6,699  404.5% 160 696  333.9% 45 - 358 N.C. 121%  104%  3.4% N.C.
AXTEL C  06-feb-25* 2,798 675 N.C. 934 1,056 13.1% N.D. - N.C. 33.4% N.C. N.C. N.C.
GMXT C  10-feb-25* 13,786 15,077 9.4% 5,755 6,596 14.6% 1,915 2,299 20.0% 07%  B7% 13.9%  15.2%
HCITY C  28-feb-25* 943 943 0.0% 327 21 -93.6% 21 N.D. N.C. 34.7% 22%  2.2% N.C.
MFRISCO C  27-feb-25* 2,146 2,508 16.9% 623 848 36.0% - 480 2,987 N.C. 29.0% 33.8% N.C. 119.1%
NEMAK C  19feb-25 19,600 23,391 19.3% 1,773 3,055 72.4% - 530 102 N.C. 9.0%  131%  N.C. 0.4%
SIMEC C  27-feb-25* 8,815 7,849 -11.0% 1913 1,682 -12.1% 1,365 2,334 71.0% 21.7% 214% 155%  29.7%
SORIANA  C  24-feb-25* 49,407 50,316 1.8% 4,240 4,451 5.0% 2,180 1,700  -22.0% 8.6% 88%  4.4% 3.4%
TRAXION  C  24-feb-25* 6,672 7,968 19.4% 1,222 1,529 25.1% 209 302 44.6% 183% 192% 3.1% 3.8%
VOLAR C  24feb-25 15,438 16,933 9.7% 5,074 5,999 18.2% 1,925 1,174 -39.0% 32.9% 35.4%  12.5% 6.9%
Mediana 9.5% -0.1% 14.6% 0.4% 8.8% 09% 21.7% 21.4%  9.0% 8.6%
Var% Promedio del IPyC 11.9% -0.2% 19.8% -0.4% 14.2% 0.5%
IPyC 1,455,709 1,604,240 10.2% -0.1% 287,524 346,466 20.5% -01% 70,157 124,334 71.2% -0.2% 19.8% 216%  4.8% 7.8%

Fuente: Monex con informaciéon de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de M XN$

(e/c) Dato estimado cuando laempresano hareportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte

M Estimado Monex
C Estimado de Consenso
T Estimados por Tendencia

@ Crecimiento en EBITDA mejor alo esperado
£ Crecimiento en EBITDA enlineaalo esperado

0 Crecimiento en EBITDA peor alo esperado

€3 @GrupoFinancieroMonex

monex.Com.mx

@monexanalisis



- o ... | Reporte
M 0 N E x Analisis Econodmico, Cambiario y Bursatil Bursatil

Bancos y Grupos Financieros

Ingresos por Intereses Margen Financiero Utilidad Neta ROA ROE
Fimr LG EREES a3 maelg A A s ey TR AT ey AR AT el a3 amageg
de Est.  Reporte vs 4123 4T24e vs 4123 4T24e vs4123  4T24e
GENTERA  C  26-feb-25 8,930.0 9,880.3 10.6% 7,224.0 8,954.8 24.0% 1,220 15501  25.8% 6.7% N.D. 20.5% N.D.
GFINBUR 20-ene-25 24,890.0 29,722.0 19.4% 80.4% 10,0000  12,966.0 29.7% 21% 12320 89100 623.2% -63%  4.8% 44% 153%  14.0%

R 27-ene-25 7,481.0 7,930.0 6.0% 75.0% 3377.0  3,769.0 11.6% 03% 16220 1,69.0 4.4% 16%  2.5% 27% 21.2%  21.5%
BBAJIO 29-ene-25 10,810.0 10,733.0 -0.7% 62.4% 5939.0  5704.0 -4.0% 2,780 25390  -8.8% 29%  34% 30% 281%  24.5%
Mediana 10.6% 77.7% 11.6% 2.1% 5.2% 0.1%

149,368.0 169,259.3 133%  142.6% 61,4280  69,569.8 13.3% 39% 199150 284161  47%  -23%

> > > @

C

GFNORTE  C  28-ene-25 97,251.0 110,994.0 141%  1846% 348880  38176.0 9.4% 6.4% 13,0440 13,7240 52  -13%  2.4% 24% 216%  22.5%
C
€

Fuente: Monex con informaciéon de Bloomberg y BMV.

Fibras
Ingresos Totales NOI AFFO Mg NOI MG AFFO
Emiora P fechade g mag Al i maelg T maelg TEEM A i) e amaefy
deEst.  Reporte vs 4123 4T24e vs 4123 vs4123  4T24e

DANHOS ~ C  20-feb-25* 1,675.0 1,805.0 7.8% 1,279.0 1,420.0 11.0% 1,090 11350 4.0% 764%  787% 65.1%  62.9%
FIBRAPL  C  24-feb-25 1,463.0 2,369.0 61.9% 1,237.0 1,995.0 61.3% 9510 12700  33.5% 84.6%  84.2% 650%  53.6%
FMTY C  14-feb-25¢ 608.0 735.0 20.9% 552.0 670.0 21.4% 408.0 5500  34.8% 908% 91.2% 67.1% 74.8%
Mediana 20.9% 21.4% 33.5%

3,746.0 4,909.0 31.0% 3,068.0 4,085.0 33.1% 0.0% 24500 2950  20.6%

Fuente: Monex con informaciéon de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de M XN$

(e/c) Dato estimado cuando laempresano hareportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
M Estimado Monex

C Estimado de Consenso

T Estimados por Tendencia

@ Crecimiento en EBITDA mejor alo esperado

£ Crecimiento en EBITDA enlineaalo esperado
@ Crecimiento en EBITDA peor alo esperado
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensaciéon alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algtin servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccidon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumirda obligacién alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas sélo representan la opinidn del analista y no representan la opinidon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocion, operacion, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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